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AHHOTAIUA

NHBEeCTUIIMOH-UHHOBAIIMOH JIOMUXAJIApHU MOJIMSUIAIITUPUIL-HUHT caMapaiiu
yCyJUIApUHM MHIJITUN Ba XalIKapo aHjo3alapra MyBO(QHUK KOPUM ATUII YTa MyXHUM
Bazudanup. KonaBepca, ”HBECTUIIMOH-UHHOBAIIMOH (HaoNIUATIa KaATUCIMKHA UMKOH
KaJap TMacaWTHpHUIN, pecypciiap TaKYWUINTH [IAPOUTHAA WHPUK WHBECTHUIIHS
JOWMXAIapUHA 3aMOHABHI MOICIUTAIITUPHUII YCYIJIAPUHU KYJUTAITHUHT XaM ajJoXuaa
YPHU MaBxKyJ.
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ABSTRACT

The introduction of effective methods of financing investment-innovation
projects in accordance with national and international standards is an extremely
important task. In addition, there is also a special role in investment-innovation
activities to reduce the risk as much as possible, to apply modern modeling methods
for large investment projects in the context of a shortage of resources.

Keywords: enterprise, financing, investment, innovation, venture, leasing,
forfeiting.

KUPHUI

byryHru KyHJa HWHBECTHLMA  JIOWMXAJAPUHUHT  MOJIMSABUM-UKTUCOIUN
caMapaJIopJIMTUHU  Oaxoamijga XOprk Taxpubacu, mry Ownan Oumpra FOHUJIO
TOMOHHUJIaH MIIA0 YMKWITaH yciyora MyBo(UK, 3aMOHABHI OaxoJsall ycyulapuaaH
KeHr ¢oiinananunaau. PuBoxkiianran naenatiap Taxpubacu Ba FOHUOnuHT
TaBCUSJIAPUHU xpcoora OJITaH xonaa VHBECTULIUS
JOMMXaNapUHUHT CcaMapaJopJIMrMHU  0axoyall WKKH MEb30H
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acocuga amanra ommpwiand.[3] Bymap, MonusBuii Ba WKTHCOAWMK OaxoJarl
Meb3onnapuaup (1-pacm).

XyKanvMK  OPUTUIIHUHT 3aMOHABHM  IIAPT-IIAPOUTIIAPHUIA  HUKTUCOAUMN
YCUIIIHUHT CypbaTH Ba CU(ATUHU TABMUHJIANLUILIO YMKAPUIAETTaH MaXCyJTOTHUHT
WYKA Ba TamKu Oo30piiapAard pakoO0aTOApIOUUIMIMHA — OUIMPHUIL, MUJUIANA
UKTHCOJIUETHUHT Oapya coxa Ba TapMOKJIApU MyTaHOCUO PUBOKJIAHU-IITUTA IPUILTUIII
WHHOBAIIMOH XapakTepra sra OYynMoru jo3uM. byHra spUmIMIIHUHT Oup MyHYa
MYypakKaOJIUTH KOPXOHa JIOMM TaHIIOB OJuAa TYPHILNU, SbHU arap sHTU TypJaru
MaxCyJoT MIUIa0 YMKapuiMaca 3pTaMu- KeUMHU TaHa33yjdra ydpalld, ssHTU TypJarud
MaxCyJloTjIap WIUIA0 YHKAPUIIHUHT KaTTa Xapakariaap OwiaH OOFIUKINIK KaOu
oMuJuIap OunaH n3zoxjaanaau. FOxkopuaa twira oaud YTUIraH OMUJUTAPHUHT TabCUPU
Ooouc, OyryHru KyHJa MKTUCOIMET TapMoOKiapuaa QaoiausaT KypcaTaéTraH
KOPXOHAJIAPHUHT KyJa 03 KUCMHU-5 (OU3UTHHA, MYCTaKWI Tap3da WIMHN-TAAKUKOT
daoymaTH OMaH IIyFyJIaHMoKaa[2].

[ Byxranrepas | Monsasmi | | Kopxona myn ) Qi | JAucroRTIamTa |
GanancE HETIHATAP ORHMTADE ¢ 3] yeyuap
(1-magm) TYFPHCHIA XECOGOT TYFPHCHIA XECOGOT VeymIap

(2-magn) (4-mmaxn)
/ Cod mopit
EHHMATHE

HrEecTHIHRNApEEET HusecTEmmanap HnpecTHOEATApHAET
GyXranTepHa DPERTAGEILTHT HEE IHCKOHTNAETAH
perTafeTHTEHRE AHHETAN YCVILTAPE KOTUIAI My AJZTHER
AHHKTAI YV (FD AHHKIAM YCYIIapE

(ARE or ROT)

1-pacm.AHBeCTHIMOH-HHHOBALMOH JOMNXAHMHT CAMaPaJOPJIUIMHU Haxos1aml
yeyiapu[1]

NunoBamoH ¢GaoiausiTHU MOJUSTIAIITAPUITHUHT OKUJIOHA TU3UMHUHU SPATHUII
OPKaJIU MOJIMSIBUM PECYpPCIIAPHU KaMJIalll Ba YJIADHU WHHOBALMOH >XapaCHJIaApHUHT
YCTYBOp cOXajlapura WyHaJITUPUII UMKOHUSATIApU Mai10 OViaau.

NunoBanvon GaoJUsITHH MOJUSIIAIITHPUII-STHTH TypAard MaxCyJIoTIapHU
UIUIad YUKAPHII KapaCHUHHU JOUUXATAIITUPHUII, TAIKUK STHUII Ba TAITKWI KWJIHIII,
WIJJaHMaJap Ba TalIKWIWW  Kapa€HJIApHW, SHIMW TypJard TEXHHKAa Ba
TEXHOJIOTUSJIAPHHU, WIIT Ba XWU3MAaTJIapHH, IIYHUHTJEK, OOIIKAPYBHUHT SIHTH IIIaKJ] Ba
yCyOJapuHU SpaTUILl Ba >KOPUM JTUINTa WYHANTUPWITAH MyJ MaliariiapujiaH
ol nanaHuIIup.

NHHOBALIMOH JIOMMXAHUHI MaxXCYJIOT XAETUMIMK LUKIU
Oapua OockuwiIapuja 3apyp MOJMSIBUN pecypciap OwiaH
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TAbMHUHJIAHTAHJIUTUHUHT FOKOPH Japa)kack 0030p TOMOHHJIAH MaxCyJoT eTapiu
dapaxana KaOyn KWJIMHMAcIWTH OwuiiaH OOFIMK XaTapiapHH KaMaWTUpaad Ba
WHHOBAITMOH (aoJHSIT cCaMapaJopIUTruHI OIIUPAIH.
WuHoBaimoH  (aoNMsATHH MOJMSUIAIITUPHUIIHUHT  KyHHMOard MIakJUIapu
MaBXYy/I:
JaBJIaT TOMOHUAAH MOJIHSUIAIITHPHILI,
KOPXOHAHUHT Y3 MaOJaFIapy XUCOOUIaH MOJIASIIAII THPHIIL;
0aHK KpeIUTIapH OPKAIU MOJHSIIAII THPHIIL,
BEHYYD MOJUSUTAII THPHILL;
JIV3VHT;
dbopdeitTunr;
apajam MOJIHSJIAIITUPUII Ba OOMIKAap.

No ok~ wWwNRE

HATHUIKA

SAuruman  Tamkua ATUIAETraH WHHOBAIIMOH KOMIIAHWSJIAPHWHT (CTapTal)
MOJIMSICH 3aMOHABUH KOPITIOPATHB MOJIUS HA3apUsACH Ba aMIMETUHH YpPTraHUTITHUHT
OOBEKTH XHCOOJIaHyBUM YypTa Ba MHUPHK OM3HEC KOPXOHAJIAPH MOJIUACH]IAH
ceswyapiu mapaxana ¢dapk Kujgaau. Xap KaHaad craprangaH (apkid  YiIapok,
TapakKuil OTraH, omnepanvoH GaoNUiITH SAXIIM Wynra KyHwiraH KoMIaHUsap
MOJIMSICH 3aMOHABHUI KOPIOPATUB MOJIMSIHU YPraHUIl 00bEKTH XucoOMaHaau. Yoy
XO0JlaTAa KOMITAHUSTHUHT —OmepanvoH (GaoyusaTd JAeHWIranja, KOMITAHUSTHUHT
MaxCyJoT HIUIA0 YWUKAPUII Ba COTHIN, XU3MAaTIapHUA TaKAWM OTHUII, HUIUIAPHUA
Oaxxapuml OunaH OOFNIMK acocuid (aonusITH TyWIyHUJaAu. byHaaill kommaHusaarua
MOJIMSIYMJIAPHUHT Ba3upacd - MOJHMSIBANA OKUMJIAPHH KOMITAaHHUS (DAOTUSATHHUHT
caMapaJIOpJIMTUHU OIUPHUII YIYH WYHAITHPHUILIAH HOOpaTAUP.

Monusiur KOMIaHUsl KanuTald KAAUMATUHU OIIMPUII YYyH YHUHT TapKUOWHU
KaiiTa KypuO YUKUIIM JTO3UM, 1Ty OUJiaH OMpraivkiaa y KOMIAHUs YIyH SHT doiganm
Oynran muBHMIEH] CcHECATHHM Oenruiaiy, (Gous TYIOBIApuUHU Tynam Oopacuaa
ONTHUMAJ CXeMmallap WIUIA0 YUKWIIHN, ONIUI aKIFsUIApHH CYHIWPHII Ba 1Ty KaOu
MacaJiajiap OuiaH IIyFyJIJIaHUIINA Kepak Oyiaau.

SAurupan  Tamkua ATUIAETraH Ou3Hecaa OyHaal rinoban Myammosap HYK
Oyncana, TaqOMPKOPHUHT Bazudacu aHda Mypakkad OynuO, y Xam Oyica KOopxoHa
GaonuATHHN MOJIMSJIAIITUpUIITAa MaOmarimap  u31ad TONMUIN Ba yJapHU Kajib
Kwmmgad uboparaup. KopnopatuB Mommsi Hazapusicura kKypa, Xap KaHuau
KOMITAHUSIHUHT 0apya TyJl OKMMJIApM ydTa acoCHi Typyxra
OynuHanu: omepanuoH (aoJuATIAaH OJIMHYBYM IYJI OKUMJIAPH,
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WHBECTUIIMOH (HaONHSITAAH OJIMHYBYM IyJ OKMMJIADH Ba MOJHUSBHNA (HaonHsITHaH
KYPUIIyBYH I1yJI OKUMJIApH.

Arap OU3 PUBOXKJIAHUIITHUHT NAcTIa0Ku Oockuuuga OynraH €1l MHHOBAIMOH
KOMITAHUSIHM TaXJW1 KWJaJuran OVicak, y XoJjijia TaJIOUpPKOPHHUHI aciuja Xeu
Hapcacu MyKiIMrura, Ha akTUBIIApW Ba Ha ¥3 KaluTajlu OOpJiHWrura ryBox Oyiamus.
TanOupkopHUHT OUpruHa Hapcacu 0op, y xXaM Oyica, yHH 0o30pra OJu0 YHUKHII
OpKaJIH TTyJT UIIUTAIA MyYMKHH OVITaH UXTUPOCUIUP XOJIOC.

SHa myHH KymuMYa KWIAIIAMA3 MYMKWAHKY, SHTAJAH Y3 UIMAHA OomraéTaH
TagOMpPKOpIa YMyMUN X0JaTaa OM3HECHH TAlTKWI ATHII TYFPUCHAA TaCaBBYP XOCHI
KWJIAII AIMKOHUHU OepyBUM OM3HEC-FOS XaM MaBKyJ. BU3HECHH TaIlKujl STUITHUHT
nacTiadku  OOCKMYMJA OINEpallioOH, HWHBECTUIIMOH Ba MOJUSBUN (HaonusITaaH
OJIMHYBYM ITIyJl OKUMJIApU XaKuja Talupuiira Xajld aHda dpTa. Xap KaHjaau
TaIOMPKOpP - SHTM WHHOBAIIMOH JIOMMXAHW TAlIKWUIAIITHPYB-YUHU-“bU3HECHU
SPATHUII Ba PUBOXKJIAHTHPHUII YUYH ITYJIHA KaepAaH OJIMII Kepak ' -JAearaH MyXuM Oup
CaBOJI KUMHAUIH.

by Ba3u(a myH4yaku ogauii aMac, 4YyHKH KYIT X0JlIap/ia KHYMK Ba ypTa Ou3HecC
KOpXOHaJapu Kopropanusuiapaan (apkjid paBWIa THKOpPAT KPEIUTH OJUIIAA
KUAAUA MyaMMoJiapra ayd KedaJuiiap, YyHKA KPEIuT OJUII Y4YyH Kyhujaaruiap
OynuIy Tanad dTUIaIN:

1. KpenuT TAbMUHOTH YUYH aKTHBIIAP;

2. ous TYIOBIAPUHU BaKTHJIa XUCOO-KUTOO KUJIUII UMKOHUATHHH OCpyBUH

orepanuoH GhaoMITIa OJIMHYBYH TyJT OKUMJIIAPH.

MYXOKAMA

SIHrU TamKWiI STUITaH KOMIAHUSUIAp aKCapUAT XO0JUIapJa KPEIUT TabMUHOTHU
Y4yH JUKBHJ aKMBIIapra Ba eTapiivya y3 KanmuTaaura sra OyiaMmaraniapu xonnaa, pous
TYJOBIAPUHU TYynam Oopacuia >KUAIAA MyaMMmoiapra Jyd kemanumnap. Jlemak,
WHHOBAIIMOH CTapTaIyIApHUHT KOPIIOPATUB MOJIUSAIAH siHA OMp (papKu mIyHAaKH, yiaap
KYTMUUIMK XoJlaTiaapaa KpeauT Maldiariapu ojoaMaiiawiap. bynaan Tamkapu, WMpuk
KOMITAHUSUIAp TOMOHHWJAH MOJIUSIBUM pecypclapHU Kan0 KWIUII Y4YyH KEHT
doiigananagural KJIacCUK MOJUSBUM BOCUTallapAaH (MacajiaH, oOJurauusiap,
TIDKOpPAT BEKcellapu, OaHK akIentTiapu Ba OOIIKajgap) SHTH TalIKWI JTUIAETraH
KOpXOHajap eTapiuva akTUBIApU MaBXya OSMaciurd Oouc xamu ¢doiiganana
oJIManuIIap.

Crapranga MaBxKyJl O3TMHA Y3 KalUTAId HUXTUPOJAPHU
SpaTUIll Ba WILJIA0 YMKHUII y4yH 3apyp OyiaraHu xoiga, ¢gakat
VHUHT €paamugaruia y3 GaonusTUHU SHTUJAH TallKWI 3TaéTraH
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KOMITaHUsI Wy3 (PAOJIMATUHU SHTUIAH TAIIKWJI 3TaéTraH KOMITAHWS WHBECTOPJIAPHU
XKan® KWIAIIKA MyMKHH, aMMO OYHHMHT YyYyH TaJAOUPKOp KOMIIAHUS FOSICHTa
acocllaHraH ¥y3 OW3HEC FOSICUHUHUHI HUCTUKOOJUIM S3KAHJIWIWra WHBECTOPJIAPHU
UIIOHTHPA OJIUIIN KEpaK.

V3 (aommaTHHN HONjaH GomIaéTraH Xap KaHAail KOMIIAHMAAA MOJUSBHUIA
Kapopiap KaOyn KWWl OujgaH KOMITaHHUsS (DaOJUSTUHMHI KOJITaH OoIlKa Oapua
KUXATIAPH - )KaMoa, IIEPCOHa, Kajapiaap, MapKETUHT, HHTEUIEKTyal MYJIKHA XUMOS
KWINII, XYKYKUW SKUXaTiap KaOunap ypracuaa y3BUM alloka MaBxyl. byHaan
TalIKapu, 0JaTaa, KaTTa KopropanusuiapAa Oynranu kabu, amoxuaa MOJus OyiauMu
€kn OYTMHMACHHM TalIKWJ STHUIN YYyH V3 (AONMATHHU SHTHIAH OonutaéTraH
KOpXOHajap/ia erapjinya MadJar uyk.

* Benuyp éxu mamoa kanutan? AKlllgarn mamxyp kuidnMm-kedaxk uIuiad
yukapyBun Banana Republic ¢upmacununr acocuricu  Men 3uriiep cropt
KUHUMIIapU Uuiad YuKapuiira uxTucocamran ZoZa ¢pupmMacura acoc coaau. Yoy
kopxoHa yuyH 165 muH. AKII nmommapu MuKIopuzaa capMosi KHUPUTTAH BEHUYD
(dbounuuunr Bakuinu ['apu Puuen “Business Week” sxypHanura 6epran UHTEpBIOCHIA:
”Arap cuszia skacopar Ba IyJ1 MaOJiaru eTapiid OyJica, cu3ra ucTebMoj 0o3opiapuaa
Xed Hapca xaB( conmanau”’-1e6, Tabkuiaiad. OpagaH yH4Ya KYm BakT yTMaciaH,
VHUHT GUKpiapu HOTYFpu skaHiuru aéH Oynau. 2001 ¥maHuHr Oaxopuma ZoZa
V3UHMHT OWPUHYM KOJUICKIMSICHHU YHMKapAu - 103 MHUHIIA0 KOCTIOMIJap/a
KypcaTuiraH yiiyamjiap Y3WHUHI XaKUKUW YidamiIapuaaH CaJKaM HKKHW ITYHKTTra
IOKOpH 1M 0030pJaH KauTran MaxcynotiaapHuHr yuymu 80% gaH omubd KeTau Ba
MKKU Oi1aH cyHau, ZoZa 6aHkpoTra yupaau. byHaan xynoca Iryku, Taq0upKopaari
TaAVIITUK, SXITH FOS Ba FOSHHM aMalira OIIMPHUIN yU9yH MOJIMSIBUN MaOJaFjapHUHT
MaXXByJIUTH Oo30pra Epub KUpUI y4yH eTapad Oyimacana, JEeKUH 0030pna
MyBadPakusITCU3IMKKA yupall Y4yH eTtapaud xucoO-manamu. [lywgait kunuo,
CTapTaIUIApHUHT MOJMSCH KaTTa KOMITAHMSUIAPHUHT MOJUsACUIAH TyOnaH ¢apk
KWiaay (2-pacM), YyHKH KOPIIOpAIHsUIap Ba KHYMK HHHOBAIIMOH KOMITAHUSJIAPHUHT
MOJIUSIBUI OKUMJIApH YpTacuaa ce3usapiau papk MaBxKy/I.

‘ KOpIopaTIIs MOIIIA BA CTAPTAIIIAD MOTILICTE ‘

R & "y I

Momsemnii ‘ Typmria ‘ ‘ Typmiraa ‘
OKIMJIAPHIIHT || OOIIKADVE | | mommsmamTHPHOI |

TypIn MOTHABIIT CTPATETTIA ‘

2-pacm.KopnopaTHE MOJIHHA BA HHHOBAIHOH CTapTan MOJHACH [1]
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Iy Ownan Oupra, anbaHaBuil Tap3ga ypd OYynran Kap3 MOJHUSIBUHN
pPECYPCIIapHUHT aKCapHsTH KHUCMUIAH (0aHK KpeauTiapu Ba cCyAajapy, KOMIIaHHS
OoONUTaNMsUTApUHNA YMKAPUII Ba COTHINJAH OJWHTaH Mabiariap, Oomka HOOAHK
TAIKWIOTJIIADUHUHT KpeauTiapu) €l MHHOBAIIMOH KoMIaHusiap (Qoiganana
onMaiinuiap. byHnan tamkapu, 6apua xan KWJIyBYM aXxamHsT KacO 3TyBYM Oapua
MOJIMSIBUM Kapopiap, KYNMUHYAa MaxCyC MOJMS TabjiuMra €K MOJIMS COXacHuaa
UIIAN TaXpudbacu OYaMaraH KOMIIaHUs MyacCHCIIAapH KaMoacu TOMOHHIaH aMmalra
OLLIUPUIIA/IH.

SIHTM KOMIIAaHUSHUHT IIAKJUTAHWII Ba PHUBOXKJIAHMILM ‘Kapa€HU MIApTIU
paBuia Oockuuiapra OynuHran OYnuO, ylapHUHT Xap OUPUHHUHT Y3Ura XOC aHHUK
Basudamapy Ba yJapHU Xald OTUII YyCY/UIApU MaBXKyd. XaETUWIMK IUKIUHUHT
Kyluaaru 00CKAWwIapy MaBXya:

* PUBOXJIAHUIIHUHT JAAacTiIa0Ku OOCKMWIApH - 3KHII OOCKMYM Ba cTaprarl
(Seed Stage, Startup);

* ik 6ockuy (Eaarly Stage);

* KEHTAaUTUPUIIHYU pUBOXJIaHTUpHIL OocknuM (Development, Expantion).

bab3aH j0MMXaHU TEXHOJIOTUSIHUHT cycaiui (YauMm) O0CKUYM XaM (papkiaHa-

. KomnaHusHUHT kamu (TYIJIaHTaH) IMyJ OKUMJIQPUHUHT OENTrMcH Ba JIMHAMH-
KacH KOMIAHUSHUHT IIAKJUIAHUII Ba PUBOXKIAHUIN JaBpJIApUHU OOCKUWIapra
axpaTuil Meb3oHH xucoOmananu. Iy Owmman Oupra, xap Oup Oockuymga OM3HECHH
PUBOKJIQHTUPHUII YUyH 3apyp MOJUSBUN peCypclapHMHI Japa)kacu XaMm y3rapuo
oopaau (3-pacm).

Thym oies.

Bazx

«Epmm I

Maxcynor mmmas
THKAPHII

Eosopra kapuS MaxcynoraEaT

Baxxr
3-pacm. UHHOBannoH (GpaousiTHI MOJIMSJIAIITHPHIN YUYH 3apyp OYJIran 3JHT MEHUMAJ
MabJiaF MUKIOPUHH aHuKJIam [1]

NHHOBalMOH  TaIOMPKOPIUKIA  MOJUSIAIITHPUITHUHT
aHbaHaBUU  ycyulapu Ba  MaHOamapumad  (organaHuil
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UMKOHUSITIIAPU KyJa XaM YeKJaHTaH, 0ab3u XojaTiapaa 3ca OyHnaid maHOa Ba
ycysuiapaan (QoNJaNaHUIIHUHT yMyMaH WIOXKH HYK. DpTaMu-KeUMH Xap KaHzaii
CTapTaln AacOCUYMCHHUHT OJAufa: ‘“3apyp MOJMUS-TAIITHPUII MaHOAWMHU KaepaaH
TONUIII MYMKHH, Ba YJApHUHT ONTUMal TapKuOW KaHjall Oynuiu Kepak? -neraH
caBoJI a0 Oyaau.

bynna wmaOnarnmap kuputuimn —Oopacuaa  Kapopiap KaOynl — KWIMIIIA
TaJOMPKOPIMKHUHT PUBOKJIAHUIIT OOCKHMYM Ba MOJMABUN KAaWTHUMHHHT HOAHUK
MCTUKOOJUTapU Xaj KWIyBUM axaMHUSAT kacO 3Taau. 4-pacmaa pHUBOKIAHUIITHUHT
Oapua Oockuuwiapuau MyBaddakusTIN Tap3aa 60cub YTraH KOMITaHHS JapoMajjiapu
VY3rapyIIMHUHT OJATH MOJEIH aKe STTUpwirad. Jlactinad, napomannap 3rpu YM3UFH
WHBECTULIMSUIAP JapaKacUHUHT (oiifa Japa’kacujaH OPTUKYAIMTUHUA aKC 3TTUPraH
X0J/a, KeckuH nmacaiub Oopanu. CyHrpa, Oo3opra SHIM MaxcysloT €Kd
XU3MATJIAPHUHT KUPUO OOpHUINM aCHOCHIA JapoMajjiap dTpU YHU3UFH KYTapuino
6opanu. KauoHku, kKoMIaHus €TYKIUK Jdapa)kacura dpuIap 3KaH, JapoMajyiap 3rpu
YU3UFUHUHT YCHUIIA CEKWH-JIAIIAIINA MyMKUH. BUPOK, KYITYMINK KOMITAHUSUTAp WIKA
Veum €xyn oTthO 0opuil €ku OMpiallvil JacTypiapd HaTHXKAchia Y3JIapUHUHT
eTYKJIMK OOCKU-UMa XaM PUBOKIIAHUIIIIA TABOM ATHILIIAPA MyMKHH.

Em  xoMnaHumsmap — pUBOXJIAHMIIMHMHT  JAacTiabku  OGOCKMYIapUHU
MoJMsUTaIITUpuInra “sxuin 0ockuun” (seed stage), mira Tymupuin 6ockuuu (start-
up) Ba unk ycum naBpu (Early Stage) 6ockuunapu kupaau. Yoy xonataa “Oxumr’
Ba ‘“‘crapranm’” OOCKHWIApW YpTacuJard yerapa MIapTiaud XUCOOJIaHAIu, YyHKH Xap
MKKaJla 00CKMYJIa XaM cajOuil mys okuMura sra Oyirad, ¥3 (GaoJusaTUHU caMmapaiu
nynra xyiumpa taxpubara sra OynraH €ku Taxpubacu ertapiuya OyiamaraH €mn
WHHOBAIIMOH KOMITAaHUSJIAp Hazapjaa TyTWiIaad. Ym0y OKUMIIAp KYMUUIIHK
xoJlaTinapjaa €Kd yMyMaH aMmalija MaBxXKyn Oynmaran €ku Oyncana, YHYAIHK Xam
axaMHATH KaTTa Oyamarad oneparon (paoiausTaaH KYpu-TyBUM OKMMIIAp XUCOOHUTa
KOIJIAHUIIIM MYMKWH 3Mac. Kommanus Oo3opja yxmamwu Oynmaran €Ku MaBxKy.l
Oynrannapuaad cudar KuxaTuaaH GapK KWIYyBUM SIHTU MaxCyJOTJIapHH Takiaud
KHUJIQ/IH.

MaxcynoT uniad YUKUIIHA HUXOSCHUTA €TKA3WIll, MaxCYJIOTHUHT TacTIa0Ku
WY HAMYHACUHH OJIMII, OM3HEC-pexa Tau€piaml yuyH dKUII OOCKHYMIa eTapinda
KarTa Mabniar capduiancana,xaim Ma3Kyp OOCKuY/1a omnepanuoH (GaoUITHUHT TYIIUK
uynra xkyiuiMaranauru OOUC, MXKOOMM Myd OKUMIIApUHM TabMUHJIAIIMMU3 aH4Ya
Mymikysn. Omatna, Oy 60CKMY MaxCyJOTHUHT Xajdd TYJIUK WIUIA0 YUKUIMaraHiIuTH
€Kl CHHOBIAH yTMarannuru OwunaH TaBcuuanamu. Hatwxkana,
O0u3 KommaHus (HAONMSATUHUHT PUBOXKJIAHA OOpPUIIM aCHOCHA
WHBECTUIIUOH (PaosUsITAaH cajOuil myJl OKMMJIapura 3ra 0yiamus.
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KoMmanusi pUBOXIAHUIIMHUHT OKHAII OOCKWUYHIA TallKd  MOJHSUIANI-TUPHUIII
MaHOaJTapUHHU K0 KUJIUITHUHT KyAa KUAWHINTH Ba 0ab3aH MYMKHH XaM dMaCJIUTH
HaTWKAcUJa KOMIIAHUS TaJOMPKOPINK CyOBEKTIAPUHUHT HMYKH pPECypciiapyd Ba
rpanTiap, OVIO, 6u3Hec-uHKyGaTOpIapHUHT MabaFaapu Kabu Gerapas Ba TEKUHIa
OJIMHTAH TaIlIK{ MaHOaIap Xucooura KyH KSUUpaIu.

Baxx
MaxcynoTE= MaxcyIoTHE Bozopra BozopEHE MaxcynoTHHET
HITA0 9HEHID | HINIA0 9HKApHm | KHpHO OOpPHID | pPHEQAIAHTHPHIO ETYKIHTH
{ IEHID) «Crapramy Mo frcnm Kenrafinm 3Hr CYHITH
Bockranr DOCKHTIH QoCEHEY
Jactnaden GocEHIIapHH MOTHATAINTHPHIT Kanuramausr IPOnapun
KETaHHITHAH XAPH] KHITHII
PHEOATAHHIT

4-pacm. Komnanus puBOKJIAHUIIMHHHAT TYPJIU 60CKHWIAPUAA MOJIMSIAIITAPHIL[1]

bynnan Tamkapu, ¥3 GaonMATHHM JHAWTMHA OONIIAETraH KYMYHIUK
KOpPXOHAJIAPHUHT TAIIKK Kap3 MaHOanapuaad ¢oiigarianMaciuKiIapy, ogataa OyHuai
MOJIMSUTAIUTUPUIL  MaHOAJIAPUHUHT WYKJIWTKH OuiaH s3Mac, Oalku (PaoJusTHUHT
nactiaabku OOoCKUWIapuaa TaAOUPKOPHUHT Y3 (haoMATH HATWXKaJapUHU OoIIKajiap
OwiaH OYNMIIMIN KCTaruAaH HUPOK OYIraH CTpaTerusiHd TaHJalu OWIaH XaM
nzoxyranaau. Crapran OOCKMYM[A IMyJT OKUMJIAPUHUHT KOMIMAHUSAAH 4eTra 4uKuO
KEeTHIIl XOJIATIIapu XaM Ky3artwiaau. by mMaxcynor €ku Xu3MaTHU M0 YHKUII Ba
TaKOMWIJTAIITUPUIN OujiaH OOFNMWK OYJraH Ba KYNHWHYA OlepanuoH (aoaustiaa
OJIMHYBYM JlapoMajyiap »5Ba3ura KOIUIAHYBYM KyIIMMYa WHBECTULHUSJIADHU aKC
ATTUPAJIN.

Yy Oockuyma TaaOupkopiap >Kamoacu aszajjaH pocMaHa (haosusT
KypcaTa€TraH KOpPXOHAa CHUHTapH Y3JIapuHU TyTa OolUIaiAwiap Ba IOPUIUK LIAXC
cuatuaa pacmuil pyuxaTnaH YTraH KOMIIAHUSTa aijaHaguiap. Yoy gaBpra
KenuO, KOMMAHUSHUHT JacTiIa0Ku HMCTEhMOUMIIAPH MabiIyM OYiamau, MaxcCyJoT-
HUHT MPOTOTUIIM YCTHUJA WII KEHI KaMpOBJIA WILIAP WyJira KywWuiaaaud, KOMIIaHUs
KAMOACUHU TYJUPHII YIyH KaHAall WHCOHJIAPHU a0 KWJIUII JTO3UMIIUTH XaKHaa
nactiaabku TacaBBypiap mnaiijgo Oymaau. [y Ounan Oupranukiaa, MOJUS-JTAIITUPUIL
*Kapa€Hula KOMITaHUST KHMMaTUHU OaxoJalll, MHBECTopJiap OuiaH
OMTHMIIApDHU MyXTa Ty3ull KaOW OupiaMuu caBoJUiap Maijo
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O6ynanu. Kepaknu uHBECTHIMUIapHH Y3 XHUCOOWIAH MOJUSUTAIITHUPHIN, KYHHHYA
CYHITU YpUHIIapAa KYypuiiaJu, YyHKH HHHOBALIMOH OM3HEC 0/1aT/ia TETUIILIM MalJarra
sra OynmaraH SHTUIAH ¥3 (PAONMUATHHU TalIKWUJ 3TaETraH KOPXOHAa XHCOOJIaHAIH.
bouutanruy capMosi €ku yCcTaB KanmUTaId WHBECTULMSIIAPDHU MOJUSIIAIITUPUITHUHT
acocuid MaHOau OVia oJMaiiu, YyHKU Yy JIOUMO OMp MebhEpAa CaKIaHUO TYpPHIIH
JI03UM, aKC XOJIJ]a eTapiuya YCTaB KalmuTalIura sra OyJiMarad KOpXoHa TYraTUJIUIINA
TaOUMl XOIaAUp.

Oxopuna Tabkumna®d YTraHUMU3ICK, MOJUSJIAIITHPUITHUHAT  OMpPUHYHU
HaBOaTnarn mManOanapu — OupiIaM4yd MHCTUTYLIMOHAJI WHBECTOpJap — MHHOBALIMOH
JOWHXANAPHUHT WIK OOCKUWIAPHHHU MOJIMSATAIITHUPYBYM BEeHUYp (poHAmapu, Ou3Hec-
dapumranap xucodnanaau. lyHuHTIEK, yHuBepcuTeTaap, OusHec MHKyOaTopiap,
TEXHOIMApKJIap KaOu MOJIUSITAIITUPUIL MaHOaIapy XaM KaTTa axaMusiTra ara.

KoMmnanussHuHr Ou3HEC MOJENH, TaaO0UpPKOp Ba YHUHT IKaMOACHHUHT
Taxxpubacu Ba OOpYy->bTHOOPH, IIYHUHIJCK MOJHUS Oo30piapujard Ba3uATra,
MOJIFSUTAIITHPUIITHAAT Y €KW Oy TYPUHU Kan0O KUAJTUIT UMKOHUATIAPH KYTI KUXATIaH
oornmuk. Benuyp doHamapu €xkud CTpaTerMKk HWHBECTOpJap KaOW HWHCTUTYIHOHAI
WHBECTOPJIAPHUHT MaOJarjapuHU OCOHTHHA XKain0 KHWIMII UMKOHMSTHUTA 3Ta OynraH
Taxpubanu TtaadbupkopiapiaH Gapkiud YaapoK, KOMMAHUSHU TaIIKUI STUITHUHT
nacTiadku O0CKUUiIapuaaék, SHrU TaAOUpKOp Y3 MabnarmapuHu capd Kuiuira, ys3
AKUHIapu Ba OwusHec-(dapuiiTaiap oOpacHJaH HWHBECTOPJIApHU H371a0 TOMMIITA,
IIYHUHTJEK, JaBiaT TpaHTJIapd Ba  TaauOPKOPIUKHM  KYJIaO-KyBBaTJall
AacTypiiapura yMu KHIUIIUTA TYFpU Keaau. [4]

Surunan ¥3 daonuatuHu OonUTaéTraH KOPXOHATAPHUHT TEXHOJIOTUACH KaTTa
KOMITaHHSI YUYH STHTH MaXCyJIOT SIPaTUIITa, STHTH COTHII 0030pJIAPUHUHT OUMJTUIIIHNTA
€KM XapakaTJIapHU Ce3WJIapiiM Japa)xkaja KMCKapTUPHUIINTra HMMKOH OepraHuja Karra
KOMITAHMSUIAp SHTHAAH (aonusaT OouuiaéTraH WHHOBAIMOH KOMITAHUSIIAp OwiiaH
XaMKOPJIUK KWJIMIITa KU3UKUIl Owmngupaauiaap. CTpaTeruk MIEPUKUYMIUK Typiauda
KYpUHUIIUIapAa aMalira OUIMPWIMIIN MYMKHH. By HMCTUKOOJUIM TEXHOJIOTHSTa Ara
Oyniran crapramn yJIyIIMHA KaTTa KOMITAHUS TOMOHMJAH COTHO OJIMHUIIM €KW KaTTa
KOMIIaHUS TOMOHHJAH OWprajvkaa WIUIaHMaJdapHU amalira OUIMPUIN YYyH Tyl
mabnariaapu axparwinmu (JDA-Joint Development Agreement) xaOumap Oyiummm
myMmkuH. Joint Development Agreement mapouTnna KOMOAHHUS YIYIIMHH COTHII
amaira ommManay. TeXHOJOTHIapHU UIIA0 YUKHUIN Ba MIMHAK-TAAKAKOT UIIIAPHHU
amaJsira OIIMPHUII YIYyYH XaMKOP-KOMITaHUS TOMOHHIAH aKpaTHJIraH My MalOJiariapu
TEXHOJIOTHSI €KM MaxCyJOTJaH SKCKIIO3MB XYKYKJIap acocuia
doiinanaHuIn MaKcaauIa aXpaTUIAIH.
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Xap Oup WHBECTOPHUHT SIKyHUN Makcaau - Oy doiaa omumaup. UHHOBaIMOH
KOMITaHHsI OM3HECHM MYJra KyWHII Ba WK YCUIIHHA TabMHUHIJIAI MyaMMOJApUHHU XaJ
Kuiia Ooliaray, peHTa0eIuK KypcaT-Kuuiapu Ba 0030p KUHMaTH KypcaTKUWIapH
acTa-cekuH ycuO Oopanu. ByHUHT HaTHXKacuaa MHBECTOP KOMITAHMSTAa KUPUTUITAH
MabjarapHu HadakaT KauTapuO onwuin, Oalku MyalssH gapakanaru (onja OIHII
MMKOHUHU O€pyBUM MIApPT-IIApOUTIap TapkuO Tomanu. KommanussHuHT Oapkapop
UKTUCOAUN Vcumn Qazacuaa Taa0HpKOpra HHBECTOPCHU3 Y3M MYCTaKWI Tap3jaa
Kapopiap KaOyn KWJIMII WMKOHMHU OepyBuM Ba UWHBECTOpra joinxanaH ¢oiina
OWiaH YMKHUIIHUA TabMHUH 3TYBUYM, BEHUYpPJM HHBECTOpJIapra MabiyMm Oup doiina
Owran capdianran 6apua MaOiarjgapHU KauTapuO ovIITra W3H OCpyBYM MKTHUCOIHMA
HaTHXKaapra pUIIUII JTO3UM.

XVYJO0CA

[ynaait kumb, 6apkapop YcHIll Ba KEHraWWIIHUHT SIKYHUH OOCKWYM OYnuo0,
Oy MHBECTHLMsUIApAAH YUKUII (a3zacura Tauéprapivk KypHIl XUcoO-TaHagu. Yoy
O0ockuyga koMmanusi ¢oiga €Kd 3apapHU Kaij STHUIl MakKcaauja WHBECTOPHUHT
KOMITAHMUSIIATd  YAYIIMHA COTHUIIHM KYy3[4a TYTYBYUM JIOWMXAJaH YWKHILHU
MCTUKOOJUIM peKalalliTUPUILTa YTUIIU Ba Y30K MYyJJaTiId KOPIOPATUB CTPATETUSIHU
UIUIa0 YUKUIIHY J03UM. IHBECTOPHUHT KOMITaHUSIIaH YUKUIIIMHUHT: TYFPUAAH-TYFPU
coruir; oMMmaBuil odepra (my >xymnamad, [PO) opkanmu cortum; — XucoOmaH
YUKAPUI; UMTHUE3TU aKIUsJIapHU Kap3iapHu Tynab Oepuin;  Oolika BEHUYP
KaIlMTaJli 3racura COTHII; MOJIUS MyaccacacuHH COTHIN KaOu ycyutapu MaBxky/.[4]
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